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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

2023 VE 2024’DE YAVASLAMAYA YOL AGAN YUKSEK FAIZLER
GERILEMEYE BASLADI
2025 YILINDA FAiZ iNDIRIMLERI DEVAM EDECEK

MERKEZ BANKALARI FAIiZ ORANLARI YUZDE

CE forecasts




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

M DUNYA EKONOMISINDE BUYUME TAHMINLERI 2025
| YINE YAVAS BUYUME

DUNYA EKONOMISi BUYUME YUZDE
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KAYNAK: IMF, WORLD ECONOMIC OUTLOOK, 2024 EKIM
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M DUNYA EKONOMISINDE BUYUME TAHMINLERI 2025

GELiISMIi$ ULKELER BUYUME YUZDE
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2024
GERGEKLESME 2025
TAHMINI TAHMIN
YUZDE
GELiISMIi$ ULKELER 1,8 1,8
ABD 2,8 2,2
EURO BOLGESI 0,8 1,2
AVRUPA BIRLIGI 1,1 1,6
ALMANYA 0,0 0,8
JAPONYA 0,3 1,1
BIRLESIK KRALLIK 1,1 1,5
KANADA 1,3 2,4
DIGER GELiISMIiSLER 2,1 2,2

KAYNAK: IMF, WORLD ECONOMIC OUTLOOK, 2024 EKIM
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M DUNYA EKONOMISINDE BUYUME TAHMINLERI 2025

GELISEN ULKELER BUYUME YUZDE
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2024
GERGEKLESME )
TEHM“; 2025 TAHMIN
YUZDE

GELISEN ULKELER 4,2 4,2
ASYA ULKELERI 53 5,0
CiN 4,8 4,5
HINDISTAN 7,0 6,5
ORTA VE DOGU AVRUPA 3,2 2,2
RUSYA 3,6 1,3
LATIN AMERIKA 2,1 2,5
MEKSIKA 1,5 1,3
BREZILYA 3,0 2,2
;IRR':QADOGU VE KUZEY 21 4,0
S.ARABISTAN 1,5 4,6
ORTA ASYA / KAFKASLAR 4,3 4,5
SAHRA AFRIKA 3,6 4,2
NiJERYA 2,9 3,2
G.AFRIKA CUMH. 1,1 1,5
ASEAN -5 4,5 4,5

KAYNAK: IMF, WORLD ECONOMIC OUTLOOK, 2024 EKIM
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DUNYA TICARETI 2025 BUYUME BEKLENTILERI

FiYATI DEGiSiMi YUZDE

2024
2025
2021 2022 2023 GERCEKLESME _
¢ ) S. TAHMIN
TAHMINI
DUNYA MAL iHRACATI
. 22.294 24.917 23.813 23.950 24.670
MILYAR DOLAR
MIKTAR OLARAK
. . : 2,2 -1,1 2, ,
BUYUME YUzZDE 9,6 7 3,0
DEGER (ABD DOLARI)
. . 26,2 11, -4, ! ,
OLARAK BUYUME YUZDE 6 8 44 0,6 3,0
ORTALAMA iHRAC BiRiM
¢ 15,0 9,4 -3,3 -1,9 0,0

KAYNAK: DUNYA TICARET ORGUTU, 2024 EKiM
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TRUMP DONEMINDE BEKLENTILER

ITHALAT y . , .
VERGILERI KURESEL TICARET SAVASLARI + KURESEL TIiCARETTE DARALMA
ABD DAHA PAHALI iITHALAT+UCRET ARTISLARI+VERGI iNDIRIMLERI iLE
ENFLASYON ABD’DE ENFLASYONDA ARTIS
ABD PARA ENFLASYONDA ARTIS OLURSA FAIiZ iINDIRIMLERiI ERTELENIR
POLITIKASI YENI FAIiZ ARTISI OLASILIGI !
KBLL’E'ESMEI; ILK ASAMDA ABD EKONOMISi VE KURESEL EKONOMi YAVASLAR
ABD iZINSiZ / KACAK GIRiS YAPANLARIN TAMAMINI SINIR DISI EDECEK
MULTECIi GO¢ i$ GUCU AGIGI + UCRETLERDE ARTIS + ENFLASYON
DOLAR GUCLU DOLAR + GELISEN ULKE PARA BIiRIMLERINDE ZAYIFLAMA
EMTIA ILK ASAMADA GUCLU DOLAR iLE ZAYIFLAYACAK
FiYATLARI ITHALAT VERGILERI iLE ARTABILIR
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KURESEL TICARET UZERINDE ETKILER

ABD DIS TICARET ACIGI 2023 MiLYAR DOLAR
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DUNYA EKONOMIiSi BUYUMESINDE YAVASLAMA
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Q 5 KURESEL TICARET UZERINDE ETKILER;
TICARETTE DARALMA
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TARIFFS
TAX

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

REGULATI
q -#52 2
MAKE AMER]
GREAT AGAI \
i

EN COK ETKILENECEKLER
EURO BOLGESI + ALMANYA

1 EURO BOLGESINDE % 1,5 GSYiH SIiLINEBILIR (260 MiLYAR EURO)
2 GSYiH KAYBI; ALMANYA % 0,5 + FRANSA % 0,3 + iTALYA % 0,4 + iISPANYA % 0,2 + DIGER % 0,2
3 GSYiH KAYBI; 2025 1,5 PUAN + 2026 1,5 PUAN + 2027 1,3 PUAN + 2028 1,3 PUAN

ALMANYA VE EURO BOLGESI DURGUNLUK OLABILIR VEYA RESESYONA GIREBILIR

4 ALMANYA 4 YILDA GSYiH 180 MILYAR EURO KAYIP

OTOMOTIV + MAKINE + KIMYA SEKTORLERIi EN COK ETKILENECEK

5 AVRUPA MERKEZ BANKASI FAiZ ORANLARINI HIZLI INDIRMEK ZORUNDA KALABILIR

German Economy Seen Underperforming Euro Zone

B German quarterly GDP growth W Euro area
04%

Q3 Q4 (0] Qe Q3 Q4 0]

2024 2025 2026
Source: Bloomberg survey of economists conducted Sept. 12-18 Bloomberg

ALMANYA SiYASIi KRiz

11 ARALIK 2024 HUKUMET ICIN MECLISTE GUVEN
OYLAMASI YAPILACAK

EN ERKEN SECIM TARIHI 2025 SUBAT

SECIMLERDE ASIRI SAG ENDISESI + COK PARCALI
BIR MECLIS OLACAK

YENiI HUKUMET KURMAK VE SIYASI ISTIKRARI
KORUMAK ZOR OLACAK
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EURO DOLAR PARITESi ESITLENEBILIR

Euro US Dollar
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TRUMP DONEMINDE DIS POLITIKA
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DEZENFLASYON PROGRAMI
TURKIYE EKONOMISI VE
REEL SEKTOR




ORTA VADELI PROGRAM
(2025-2027)

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ORTA VADELI PROGRAM HEDEFLERI VE BEKLENTILER

2024 2025 2025
2023 GERCEKLESME PROGRAM HEDEFi BEKLENTILER
TAHMINi

GSYiH BUYUME YUzDE 51 3,5 4,0 ‘ 3,5-4,0
iHRACAT MILYAR DOLAR FOB 255,6 264,0 279,6 280,0
iTHALAT MILYAR DOLAR CIF 362,0 345,0 369,0 q 365,0
DIS TICARET DENGESI MILYAR DOLAR -106,3 -81,0 -89,4 ﬂ -85,0
TURIZM GELIRi MILYAR DOLAR 55,9 59,6 63,6 64,0
CARIi iISLEMLER DENGESi MILYAR DOLAR -45,0 -22,0 -28,6 q -25,0
CARI ISLEMLER DENGESI/GSYiH % -4,0 -1,7 -2,0 ﬂ -1,8
BUTGE DENGESI/GSYiH % -5,2 -4,9 -3,1 -3,1
TUFE YILSONU YUZDE 64,8 44,0 21,0 - 23-24
iSSizLiK ORANI YUZDE 9,4 9,3 9,6 9,6
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ENFLASYON GERGEKLESMELERI HEDEFLERIN UZERINDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

S ENFLASYON GELISMELERI
BEKLENTILERDE iYILESME YETERLI HIZDA DEGIL

Grafik 1: Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay, %)

— Piyasa Katilmcilan — Ree| Sektor Hanehalk
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KAYNAK: TCMB 8 KASIM 2024



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
% TCMB ENFLASYON HEDEFLERINI YUKSELTTI

Enflasyon tahminleri 2024 igin %44, 2025 icin %21 ve 2026 icin %12 olarak glincellenmistir.

Tahmin Aralifr  — Belirsizlik Araligi = Enflasyon Hedefleri  * Yil Sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta) ===Cikti Aqdi (5ad Eksen)
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KAYNAK: TCMB 8 KASIM 2024
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TCMB 2025 ENFLASYON HEDEFLERINi YUKSELTTI
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2025 YILI PARA POLITIKASI BEKLENTILERI

2024 2025 2025 2025 2025
ARALIK MART HAZiRAN EYLUL ARALIK
TUFE YILLIK
HEDEF YOZDE 44.0 36,0 33,0 26,0 21,0
TCMB
- - 50,0 45,0 40,0 35,0 30,0
POLITIKA FAiZzi ’ ! ’ ’ !
YUZDE (47,5) (40,0-42,5) (37,5) (30,0) 25,0-27,5)
MEVDUAT VE
KREDI FAizi 55 45-50 40-45 35-40 30-35
YUZDE
KREDI
BUYUMESI SINIRLI SINIRLI SINIRLI GEVSEME GEVSEME
KREDI
AT AR SINIRLI SINIRLI SINIRLI GEVSEME GEVSEME
TL LIKIDITE SINIRLI SINIRLI SINIRLI GEVSEME GEVSEME
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ORTA VADELI PROGRAM EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

(2025-2027)

OVP TURK LIRASI DOLAR KURU VARSAYIMLARI
2025 YILINDA YUZDE 26,4 ARTIS
YENi ENFLASYON HEDEFi iLE YUZDE 5-6 REEL DEGERLENME
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TURK LIRASI DOLAR KURUNDA GELISMELER

US Dollar Turkish Lira
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TCMB PIYASA KATILIMCILARI KASIM ANKETI BEKLENTILERI

2023
GOSTERGELER 2024 o 2025 KA:SI.IVI
SONU FiiLi SONU TAHMINI TAHMINI
. . KASIM ANKETi 44,81
TUFE ENFLASYON YUZDE 68,50 _ _ 27,20
EKiM ANKETI 44,11
KASIM ANKETi 35,72
TL/DOLAR KURU 32,55 _ _ 42,75
EKiM ANKETI 36,63
. KASIM ANKETi 47,50
MERKEZ BANKASI FAizi YUZDE 50,0 30,84

EKiM ANKETI 46,26
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_us poLLAarR EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
’m...as.. e 2025 YILI DOVIZ KURU BEKLENTILERI
I
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| '-Ap;" % EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
M s g EKONOMi PROGRAMI iCiN ZORLUKLAR
- REEL KESIM SIKILASTIRMAYA NE KADAR DAYANABILIR?

Sektorel PMI Genel Bakis

ma, =50 = onceki 2ya gore ivilesme, May'24 - Eki'24 Kaynaklar: stanbul Sanayi Odas ve S&P Global PML
Gida Tekstil Giyim ve Den Agag ve Kagrt Kimyasal, Plastik ve
Uriinleri Uriinleri Uriinleri Uriinleri Kaucuk Uriinler
55 55 - 55 85 - 55 -
50 50 50
50
45 45 45 -
45 40 40 40
Metalik Olmayan Ana Metal Makine ve Metal Elektrikli ve Kara ve Deniz
Mineral Uriinler Sanayi Uriinler Elektronik Uriinler Tasitlan
55 55 - 55 55 55
50 50 50
45 - 45 S 45
40 40 - 40

KAYNAK: iSO SANAYi PMI 2024 EKIM 26



MINIMUM WAGE
IS GOING UP!

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ASGARI UCRET VE DIGER UCRET ARTISLARI

(2025 ORTALAMA YILLIK ENFLASYONU YUZDE 32,5 OLDU)

ISVERENE
. - ISVERENE MALIYETI -2
MU SRS SRS MALIYETI -1 5 PUAN SSK PRIM
INDIRIMI
YUZDE 25 ARTIS 21.253 24.441 29.223 28.160
YUZDE 30 ARTIS 22.103 25.419 30.392 29.286
YUZDE 35 ARTIS 22.954 26.396 31.562 30.418
YUZDE 40 ARTIS 23.803 27.374 32.729 31.539
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS iSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www.esdh.com.tr
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